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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดเคลือ่นไหวตามผล

การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยุโรป 

(อซีีบ)ี ซึง่คงอัตราดอกเบีย้นโยบายและนโยบาย

การซื้อสนิทรัพย์ ส่งผลใหเ้งินดอลลาร์แข็งค่าขึน้ 

ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 

ปรับลดลง เมื่อวานนี้ กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ 

รายงานว่า ยอดค าสั่งซื้อสนิคา้คงทนสหรัฐฯ ใน

เดอืนมนีาคมขยายตัว ดา้นตลาดแรงงาน จ านวนผู ้

ขอรับสวสัดกิารการวา่งงานครัง้แรกในสปัดาหล์า่สดุ

ปรับลดลง 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ปรับ

สงูขึน้ต่อเนื่อง ตามการอ่อนค่าลงของเงนิยูโรหลัง 

อซีบียัีงคงระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงนิ รวม

ทัง้ตัวค าสั่งซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ ออกมาสูง

กว่าคาด โดย EUR/USD ลดลง 0.48% มาอยู่ที่

ระดบั 1.2103 และ GBP/USD ลดลง 0.09% มาอยู่

ทีร่ะดับ 1.3919 คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่ แข็งค่า

ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

 USD/THB ทรงตวัทีร่ะดบั 31.55  

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ จดีพีีสหรัฐฯ ไตรมาส 

1/18 การประชมุนโยบายการเงนิธนาคารกลางญีปุ่่ น 

อัตราเงนิเฟ้อญีปุ่่ น และจดีพีีสหราชอาณาจักร ไตร
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

26-Apr 1.12 1.21 1.35 1.41 1.49 1.66 1.96 2.26 2.61 2.80 3.02 3.16

Change (bps) 0.15 0.29 0.21 0.52 0.76 0.51 0.45 0.93 0.70 1.19 1.30 2.59

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 26-Apr 1.51206 1.52903 1.54099 1.57549 1.70429 1.96437

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

26-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 27-Apr 1316.41 -0.04

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

26-Apr 0.98309 1.22338 1.28529 1.45714 26-Apr 1.90076 2.35878 2.52175

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

27-Apr Bid/Ask 1.34/1.37 1.54/1.57 1.73/1.76
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ธนาคารกลางยุโรป (อซีบี)ี คงอตัราดอกเบีย้นโยบายและนโยบายการซื้อสนิทรพัยต์ามการ

คาดการณ์ของตลาด อซีบีคีงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.4% และมแีนวโนม้ทีจ่ะคงอัตราดอกเบีย้

ตอ่ไปหลังจากมาตรการซือ้สนิทรัพยห์มดลง นอกจากนี้ อซีบีคีงขนาดการซือ้สนิทรัพยท์ี ่3 หมืน่ลา้นยโูร

ตอ่เดอืนไปจนถงึเดอืนกนัยายน 2018 เพือ่สนับสนุนใหอ้ัตราเงนิเฟ้อทั่วไปปรับสงูขึน้สูก่รอบเป้าหมายใน

ระยะกลางที ่2% ดา้นการประเมนิภาวะเศรษฐกจิ อซีบีมีองวา่การชะลอตัวของเศรษฐกจิยโุรปชว่งไตรมาส

แรกของปีนัน้เป็นเป็นผลจากปัจจัยชัว่คราวเป็นหลัก ดา้นแนวโนม้เงนิเฟ้อ อซีบียีังมองว่าเงนิเฟ้อพืน้ฐาน

ยงัคงอยูใ่นระดับต ่าและยงัไมม่แีนวโนม้ทีจ่ะปรับสงูขึน้ไดอ้ยา่งมเีสถยีรภาพ ทัง้นี้ ประเมนิว่าอซีบีจีะยังคง

อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่ไปตลอดปีนีแ้ละหยดุมาตรการการซือ้สนิทรัพยใ์นเดอืนกนัยายนปีนี ้

 ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรฐัฯ ในเดอืนมนีาคมขยายตวั กระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯ รายงานว่า ยอด

ค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนในเดอืนมนีาคมขยายตัว 2.6%YoY มากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.6%YoY แต่ต ่ากว่าการ

ขยายตัวในเดอืนกอ่นหนา้ที ่3.5%YoY ทัง้นี้ ยอดค าสั่งซือ้ขยายตัวจากยอดค าสั่งซือ้เครือ่งบนิพาณชิย ์

ซึง่ขยายตัว 7.6%YoY ในดา้นตลาดแรงงาน จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารการวา่งงานคร ัง้แรกในสปัดาห์

ลา่สดุลดลง 2.4 หมืน่คน จากสปัดาหก์อ่นหนา้มาอยูท่ี ่2.09 แสนคน 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยระยะยาวปรบัสงูข ึน้เล็กนอ้ย โดย อตัราฯ อาย ุ2 ปีคงระดับที ่

1.49% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.61% เมือ่วานนี้ เงนิทุนไหลออกสทุธจิากตลาด

ตราสารหนีค้ดิเป็นมลูคา่ 8.6 พันลา้นบาท  

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัชนัลดลง โดย อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bp มาอยู่ที ่

2.48% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ี ่2.98% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความเชือ่ม ัน่ตอ่เงนิดอลลารป์รบัดขี ึน้ หลงัจากแนวโนม้เศรษฐกจิสหรฐัฯ และ

เงนิเฟ้อสนบัสนุนใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ระยะ 10 ปี ปรบัสูงข ึน้เกนิระดบั 

3.0% อย่างไรก็ด ีนกัลงทุนยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจนีทีเ่ป็น

ปัจจยัทีอ่าจสง่ผลใหด้อลลารอ์อ่นคา่ และความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรย์งัจะเป็นปัจจยักดดนัตลาด

อตัราแลกเปลีย่นเคลือ่นไหวผนัผวนในปีนี ้อนัจะสง่ผลให ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทางเศรษฐกจิ 

เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิดอลลาร ์

ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุน

อปุสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิ

ดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.48% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2103 เงนิยโูรแข็งออ่นค่าลง จากเงนิดอลลารท์ีโ่นม้แข็งค่า
ขึน้ตอ่เนือ่ง โดยธนาคารกลางยโุรปยงัคงแนวโนม้การด าเนนินโยบายการเงนิผ่อนคลายในการประชมุเมือ่
วานนี้ซ ึง่ไดส้่งผลใหเ้งนิยูโรปรับลดลงและกดดันใหด้อลลาร์แข็งค่าขึน้ต่อ อย่างไรก็ด ีอซีบียีังคงมอง
แนวโนม้เศรษฐกจิยโุรโซนขยายตัวแข็งแกร่ง และประเมนิว่าการชะลอลงของเศรษฐกจิไตรมาสแรกนัน้
เป็นปัจจัยชัว่คราว ขณะทีค่วามเสีย่งตอ่เศรษฐกจิเพิม่ขึน้ตามความเสีย่งจากมาตรการกดีกนัทางการคา้   

• USD/JPY ลดลงเล็กนอ้ย 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.30 การประชมุนโยบายการเงนิของบโีอเจวันนี้และ
รายงานแนวโนม้เศรษฐกจิญีปุ่่ นจะเป็นปัจจัยขบัเคลือ่นคา่เงนิทีส่ าคัญ 

• GBP/USD ลดลง 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3919 เงนิปอนดส์เตอรล์งิออ่นคา่เล็กนอ้ยตามการออ่นคา่ของ
เงนิยโูรหลังจากแถลงการณ์นโยบายการเงนิของอซีบี ี

• ค่าเงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ แข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์ โดยเงนิเปโซฟิลปิปินส์และรูเปียะห์
อนิโดนีเซยีแข็งค่าขึน้มากที่สุดในภูมภิาคที ่0.30% และ 0.23% ตามล าดับ โดยผูว้่าธนาคารกลาง
อนิโดนีเซยีแถลงว่าธนาคารกลางอนิโดนีเซยีสามารถปรับขึน้อัตราดอกเบยีนโยบายไดท้ันทเีพือ่รักษา
เสถยีรภาพเงนิรเูปียะห ์

• USD/CNYเพิม่ขึน้ 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.337 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/THB  ทรงตัวทีร่ะดับ 31.55 โดย USD/THB ปรับสงูขึน้ในชว่งแรกของวันท าการกอ่นจะลดลงมา

ปิดระดับไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 
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Morning Daily

Spot 26-Apr-18 25-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.59 31.55 31.55 0.01 31.20 31.60

USD/JPY 109.29 109.30 109.43 -0.12 107.00 108.00

EUR/USD 1.2105 1.2103 1.2161 -0.48 1.23 1.25

GBP/USD 1.3914 1.3919 1.3932 -0.09 1.40 1.42

USD/CNY 6.337 6.337 6.327 0.16 6.330 6.350

USD/SGD 1.3281 1.3274 1.3289 -0.11 1.3000 1.3000

USD/IDR 13,888 13,888 13,920 -0.23 13,700 13,688

USD/MYR 3.92 3.92 3.91 0.16 3.90 3.88

USD/PHP 52.17 52.17 52.33 -0.30 52.25 52.25

USD/KRW 1,076 1,081 1,081 0.03 1,068 1,057

USD/NTD 29.71 29.71 29.66 0.20 29.30 29.15

AUD/USD 0.755 0.76 0.757 -0.15 0.78 0.78

USD/CHF 0.99 0.99 0.98 0.59 0.96 0.95

JPY/THB 28.90 28.87 28.83 0.13 29.26 29.26

EUR/THB 38.23 38.18 38.37 -0.47 39.50 39.50

GBP/THB 43.95 43.91 43.95 -0.09 44.87 44.87

CNY/THB 4.98 4.98 4.99 -0.15 4.98 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  20/04/2018  23/04/2018  24/04/2018  25/04/2018  26/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,404.8 532.7 850.2 826.7 631.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,535.6 706.7 1,404.0 413.4 4,290.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,869.2 -174.0 -553.8 413.2 -3,658.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 928.3 1,149.2 748.6 378.9 215.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,713.0 1,961.1 3,233.2 1,035.0 1,193.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,784.7 -811.9 -2,484.5 -656.2 -977.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 697.6 72.1 694.7 1,490.2 766.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,522.3 3,362.1 2,962.2 1,773.9 4,009.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -824.7 -3,290.0 -2,267.5 -283.7 -3,242.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,375.2 -3,583.3 -4,411.5 377.2 -1,925.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 635.1 -692.6 -894.3 -903.9 -5,954.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -740.1 -4,275.9 -5,305.8 -526.7 -7,879.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 750.0

Net Flow (Thailand) -740.1 -4,275.9 -5,305.8 -526.7 -8,629.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 134,750.0 131,149.5 126,715.5 127,092.5 124,406.4 -2,686.1 -10,343.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 728,851.6 728,242.3 727,605.0 726,779.9 721,101.3 -5,678.7 -7,750.3

Total Holding (Thailand) 863,601.6 859,391.9 854,320.6 853,872.5 845,507.7 -8,364.8 -18,093.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 750.0 0.0



Mid April to May is dividend season 
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


